
第三节 借款需求与负债结构

短期资金需求要通过短期融资来实现，长期资金需求要通过长期融资来实现。但实际中，短期融资

需求并不意味着就与流动资产和营运资金有关，一些与流动资产和营运资金有关的融资需求也可能与长

期融资需求相关。

1.季节性销售模式

季节性融资一般是短期的。在季节性营运资本投资增长期间，这时往往需要通过外部融资来弥补公

司资金的短缺，特别是在公司利用了内部融资之后。银行对公司的季节性融资通常在一年以内，而还款

期安排在季节性销售低谷之前或之中，此时，公司的营运投资下降，能够收回大量资金。

2.销售增长旺盛时期

没有流动资产和固定资产的支持，稳定、长期的销售增长是不可能实现的。公司大量的核心流动资

产和固定资产投资将超出净营运现金流，必然需要额外的融资。

3.资产使用效率下降

应收账款和存货周转率的下降可能成为长期融资和短期融资需求的借款原因。公司资产使用效率的

下降，即应收账款和存货周转率的下降可能导致长期融资需求，也可能导致短期融资需求，银行在发放

贷款时必须有效识别借款需求的本质，从而保证贷款期限与公司借款需求相互匹配。

4.固定资产重置或扩张

对于厂房和设备等固定资产重置的支出，其融资需求是长期的，银行在作出贷款决策时应当根据公

司的借款需求和未来的现金偿付能力决定贷款的金额和期限。

5.长期投资

用于长期投资的融资应当是长期的。除了维持公司正常运转的生产设备外，其他方面的长期融资需

求可能具有投机性，银行应当谨慎受理，以免加大信用风险暴露。

6.商业信用的减少和改变

商业信用的减少反映在公司应付账款周转天数的下降，这就意味着公司需要额外的现金及时支付给

供货商。如果现金需求超过了公司的现金储备，那么应付账款周转天数的下降就可能会引起借款需求。
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类似于应收账款周转率和存货周转率的变化，分析人员应当判断这种变化是长期的还是短期的。

7.债务重构

银行除了评价公司的信誉状况和重构的必要性，还应当判断所要重构的债务是长期的还是短期的。

主要的相关因素包括：①借款公司的融资结构状况;②借款公司的偿债能力。

8.盈利能力不足

如果公司的盈利能力不足只是借款需求的间接原因，即公司的目前盈利能够满足日常的经营支出，

但没有足够的现金用于营运资本和厂房设备的投资，银行受理此种贷款申请时也要非常谨慎。其原因

是，在缺少内部融资渠道(比如股东出资)的情况下，盈利能力不足会引起其他借款需求;此外，盈利能力

不足也可能会增加公司的财务杠杆，从而加大债权人的风险暴露。 来源 金考典教育

www.jinkaodian.com

9.额外的或非预期性支出

一些借款需求从表面上看可能是短期融资，但实际上可能是长期融资。如果银行在发放贷款时不能

够有效识别借款需求的本质，就可能出现贷款到期后借款公司无法归还贷款的情况，从而加大银行的风

险。银行在受理借款申请时，应进行有效的借款需求分析，判断借款原因和实质，从商在长期贷款和短

期贷款之间作出合理安排。
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